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Bem vindo ao Guia Pratico do

Book de Ofertas ADVFN!

Este guia foi desenvolvido para auxiliar os usudri- 1. Introdugdo ao Book de Ofertas
os ADVFN que desejam utilizar a ferramenta Book

de Ofertas pela primeira vez Book de Ofertas é predominantemente uma ferramenta

desenvolvida para traders institucionais e corretores de

valores mobilidrios. Essa ferramenta é o substituto eletrénico
O Guia Pratico do Book de Ofertas ADVFN abrange: do tradicional pregao viva voz das bolsas de valores.

v Uma introdugao sobre a ferramenta Book de Ofertas. Toda a atividade deste tipo de pregdo costumava girar ao

¥’ Dicas para aproveitar ao méximo todas as informacées redor dos “promotores de negocios’, ou como eles agora

preferem ser chamados “formadores de mercado’, que

disponibilizadas pela ferramenta. estabeleciam os precos de compra e venda das a¢des. Toda

v Descricdo completa de todas as telas da ferramenta. compra e venda de acdes acontecia através dos formadores
de mercado.
< 7 N Adquirir uma agao era uma negociacao concentrada nas
(ETE) CRRERGE, maos de um seleto grupo de profissionais financeiros

os
| vever 3 moneage 7
3 A ]

(G P (T bastante privilegiado.

Odenias de Compra [Tude=] 8] [Tede=] Ofenas de Venda
15 14800 12741275 6600

O advento do sistema eletrénico Book de Ofertas promoveu
uma profunda mudanca no mercado de bolsa de valores.
Mais notadamente no papel exercido pelos formadores de
mercado, que tinham se tornado um gargalo na negociacao

| B RS das acoes de grande liquidez.
1575 kil Taa: 20y
1573 &0 144013
173 0 PR R . . . , . . .
gt el Nas negociacoes de a¢des de altissima liquidez, os forma-

dores de mercado foram substituidos por telas automatiza-
das com o registro de todas as ofertas para compra e venda
dessas acoes. Esses sistemas eletrénicos eram capazes de
receber e registrar um nimero praticamente ilimitado de




ofertas e negdcios com extrema velocidade.

Atualmente, os formadores de mercado ainda estdo
presentes nas bolsas de valores. Porém, seu papel e influén-
cia estao restritos as acdes de menor liquidez.

A adogdo do sistema eletronico Book de Ofertas tornou o
processo de compra e venda de agées muito mais transpar-
ente e muito mais liquido.

Atuando no Brasil desde 2006, a ADVFN disponibiliza a
melhor e mais completa ferramenta de Book de Ofertas do
mercado brasileiro.

2. O primeiro contato com o Book de Ofertas

O Book de Ofertas lista todas as ordens de compra e venda
de acbes para vocé.

Ao listar essas ordens, o Book de Ofertas fornece ao investi-
dor todo o sentimento e comportamento do mercado de
acoes. Essa é a ferramenta dos sonhos para qualquer negoci-
ante de verdade: a barganha eletrénica pelo melhor preco.

O Book de Ofertas é uma ferramenta profissional destinada a
traders ativos, nao podendo ser considerada, entretanto,
uma bola de cristal...

Eventualmente, através do Book de Ofertas vocé sera capaz
de discernir a existéncia de uma pressao para uma determi-
nada direcao de precos. Porém, outras vezes, serd impossivel
ter esse discernimento.

Existem muitos participantes deste mercado |4 fora; cada um
com sua estratégia, estilo, motivacao e objetivo.

O valor do uso de um Book de Ofertas se torna mais claro se
vocé souber se realmente deseja comprar ou vender uma
determinada acao antes de vocé olhar a lista com as ofertas
de compra e venda.

Por exemplo, vocé decide comprar uma determinada acao;
ordinariamente, vocé poderia acessar a tela de negociacao



de seu home broker e inserir a ordem de compra por um
preco que vocé considera justo. No entanto, utilizando o
Book de Ofertas e tendo acesso a todas as ordens de compra
do mercado, vocé pode definir qual o melhor momento e o
melhor preco para enviar sua ordem de compra.

Obviamente, vocé sempre pode enviar uma ordem de
compra sem utilizar o Book de Ofertas. Porém, se vocé tiver
acesso as demais ordens de compra do mercado, vocé pode
melhorar as chances de sua ordem ser executada e, poten-
cialmente, comprar as agdées por um preco melhor.

Com o Book de Ofertas, vocé também pode sentir com qual
velocidade os negécios vém sendo executados no mercado.
Todos estes fatores permitem que vocé tome a melhor
decisdo sobre quando e como entrar ou sair do mercado.

O Book de Ofertas permite que vocé pense de forma mais
dinamica sobre como negociar no mercado. Mesmo que
vocé apenas utilize essa ferramenta para calibrar seu stop
loss.

Mais do que qualquer outra ferramenta de dados, o Book de
Ofertas deixa o mercado muito mais transparente.
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Esta é a principal tela da versao brasileira do Book de Ofertas da ADVFN.
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13:29 CONC 1.300 3297 33,04 400 LIMK 13:30 33 100 13:30:27
13:28 CONC 1.000 3297 33,04 400 INDUS 13:30 33 1.400 13:30:27
13:29 CREDI 2.600 KrAra 33,04 2.000 LINK 13:30 33 600 13:30:27
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Oferta de compra
Melhor Oferta

3. Como funciona o Book de Ofertas [BOV-06.PD28 ] BOV:PETR3
|Petrobras ON (BOV) | |BOV:PETR3

O Book de Ofertas lista todas as ordens de compra e de

venda de determinado ativo negociado na bolsa de valores. [ Completo \\ Sumario
Vol: 2,282,900
As ordens de compra de determinado ativo sao listadas em
ordem decrescente de acordo com o valor, ou seja, no topo
da lista sdo descritas as ordens de compra de maior valor.
Ofertas de compra de mesmo valor sao disponibilizadas de I o 1.200 16,94-16,96 3.000 6 I
acordo com a ordem cronolégica — da mais antiga para a
mais atual. AIME40 PACT 300 16,94 116,96 400 LINK 16:40
—ING6:40 CREDI 400 16,94 116,96 400 CREDI 16:40
As ordens de venda de determinado ativo sao listadas em 16:39  LINK 5 200 16,93116,96 400 LINK 16:40
ordem crescente de acordo com o valor, ou seja, no topo da 1639 LINK 100 16,9316,96 400 LINK 1640
lista sao descritas as ordens de venda de menor valor. 1630 LINK 300 16,930}16,96 500 LINK 1640
Ofertas de venda de mesmo valor sao disponibilizadas de 16:39 MORG: 100 16,93l116,96 400 LINK 1640
acordo com a ordem cronolégica — da mais antiga para a 1640 LINK 400 16,9316,97 400 LINK 16:34
mais atual. 16:40 MERRL 5800  16,93J16,97 400 LINK 16:34
16:40 LIMKE 1.100 16,93 016,97 5400 CREDI 16:34
Toda vez que o sistema registra ordens de compra e de 1636 XP| 100 16,92M}16.97 500 LINK 1634
venda d(? mesmo va~lor, o neg‘écio é exgcutado e as ordens, 1636 LINK 2 000 16,92l16.97 400 LINK 1634
automaticamente, sao remqwdas das listas de oferta de 1696 LINK 2 000 16,92l16,97 800 LNk 1838l
compra e de venda deste ativo. 16:36 LINK s00  16,92116,97 10.000 GRADL 16:39
16:39 LINK 2.000 16,92116,97 5000 MORG) 16:40
16:39  LIMK 300 16,92 016,97 300 LIMK 16:40
1639 LINK 300 16,92 016,97 6.000 LIMK 1640
1639 LINK a00 16,92 116,98 300 LIMK 16:31
16:39 LIMK 12.000 16,92 116,98 4900 CREDI 16:34
16:38 CREDI 5.000 16,92 116,98 500 LIMK. 16:34
LI 1639 GRADL 10.000 16,92116,98 400 LIMK 16:34
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O ultimo preco negociado (ULT) e o volume total negociado
(VOL) do ativo analisado através do Book de Ofertas podem
ser encontrados em sua Barra Superior, logo acima da Barra
de Melhores Ofertas. Também pode apresentar a quantidade

ULT 12,75 -0,06 (-0.5%) Vol: 4,190,40

Ofertas de Compra [Tudcx| Be| [Tuddr] Ofentas de Venda

de noticias regulamentares de cada ativo. Barra superior 15 14.800 12,74-12,75 6.600 9
| 11
A coloracao de fundo da Barra Superior varia dependendo il:::: m: ix :::: :i;: :;Egm i::
da relacao do prec¢o do ultimo negécio com o preco de : . :
fecharrfento d(F; pfegéo anterior. ’ P g, LIDIEN ATl BLIE Ll T B
14:39 CREDI 1.500 12,74 12.7% 100 MORG. 144
o . ) ] 14:39 MORG. Z2.600 12,74 1275 200 AU 14:4
Caso o preco do ultimo negécio do ativo for superior ao seu 14-39 MORG. 100 1274 12.75 100 MORG. 14-4
preco de fechamento no ultimo pregao, a Barra Superior 14:39 LINK 900 12,74 12,75 100 JPMOR 14:4
apresentara a colorac¢ao azul. Se o preco do ultimo negécio 14:39 CMIG 0 12,74 12.7% 600 LMK 14:4
do ativo for inferior ao seu preco de fechamento no ultimo 14:319 DBX 200 12,74 12,75 400 UMK 14:4
pregao, a Barra Superior apresentara a coloracao vermelha. 14:39 CITIG 100 12.74 12,76 100 KCAF 14:3%
Mas se o preco do ultimo negécio do ativo permanecer 14:39 MORG. 200 1274 12,76 100 MORG.14:3
inalterado em relacdo ao seu preco de fechamento no 14:40 BARCL 900 1274 1276 2.400 AP 14:4
ultimo pregao, a Barra Superior apresentara a coloracao 14:40 DBX 3.200 12,74 12,77 3600 AP 14:3
amarela. L4240 MORG. 200 1274 12,77 E00 LMK 14:3
14:40 386 3.000 13,74 12,77 L0000 UME 14:3
O preco de ultimo de determinado ativo é definido como o 14:38 MORC. oo 12,73 14,77 3.000 HEDG 14:3
valor do ultimo negdcio realizado com esse ativo durante o 14:39 UNK 2000 1473 1478 BUD LINE 14:1
pregéo atual. 14:39 XPI SO0 12,73 12,78 TOO LME 14:2
L% 38 MURL: 400 1&, 73 12,78 5000 HELE: 14:3
w Ld:d0 MORG. 100 12,73 12,79 1000 TOW 14:3

O volume total negociado de determinado ativo é definido
como a quantidade total desse ativo negociado durante o
pregao atual.
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[Petra)ras ON (BC W) =] [BOV:PETR3 "~ Ok | Busca | Level3Montage
A faixa amarela entre a Barra Superior e a lista de ofertas de [cong-t: THRRED, | [Eciati 3 Hetogiama 3 Ouifico S TickSeope
compra e de venda mostra as seguintes informacées. 0,01 (+0.0% . H
As Melhores Ofertas referem-se aos primeiros valores de Ofertas de ‘ompra [Tudo ~ 4| Tudo ¥ Oferta: de Venda TiavSyREPAEN
cada lista de ofertas de compra e de venda. 7 Y60 20 T3 YA 1o TR0 T
[ _ el 16,9”4 16,96 e g ] [ Cota@ﬁo\LLeilﬁo\q\lndices\{Fluxo
A melhor oferta de compra é a oferta de compra de valor il 16:40 PACT 300 1694 16,96 400 LINK 16:40 :E? 12132 ;’fﬂd“m lggg
mais alto. A melhor oferta de venda é a oferta de venda de R R SRR ARER Sk . 16.97 A:t 16.95
valor mais baixo. A diferenca entre o valor da melhor oferta [ REINE e 400 LINK 16240 | \ppay 17.13 Prego M
de compra e o valor da melhor oferta de venda chama-se 1548 LI 00 1697 SR i Min ide Neg =20
) 16:39  LINK 300 16,93 16,96 500 LINK 1640 |[MegMax 1713 Spread 0.02
spread. O spread é exatamente o valor que falta para que o AT T 100 1693 1696 200 LINK 16-40 |[Neg Min 16.92 Sprd% 01%
negocio seja executado. 16:40 LINK 400 16,93 16,97 400 LINK 16:34 |[Negboios™
16:40 MERRIL 5800 16,93 16,97 400 LIME 16:34 ﬂ 16,06 100 16:40:43
A lista de ordens representa a espinha dorsal do mercado, 16:40 LINK 1100 16,93 16,97 5400 CREDI 16:34 16,94 100 16:40:33
permitindo a movimentac¢ao dos precos. 16:36  XPI 100 16,92 16,97 500 LiNk 16:34 16,93 800 16:40:31
16:36  LIMK 2.000 16,92 16,97 400 LIME 16:34 16,96 700 16:40:31
Assim que determinada ordem for executada, a mesma é e e ' NIE LD .y SR i
. . . 16:36 LIMK 400 16,92 16,97 10.000 GRADL 16:38 16,96 700 16:40:31
aL.{tomatlcamente remov@a da lista e as ordens subse- R T 2000 1692 16,97 EENEET e o e A
quentes movem-se para cima para ocupar seu espaco. 16:39 LINK 300 1692 16,97 300 LINK 16:40 16,96 400 16:40:31
16:39  LINK 300 16,92 16,97 6.000 LIMNK 1640 16,94 100 16:40:03
16:39  LIMNK 200 16,92 16,98 300 LMK 16:31 16,95 100 16:40:03
16:39  LIMNK 12.000 16,92 16,98 4800 CREDI 16:34 16,94 100 16:40:03
16:39 CREDI 5.000 16,92 16,98 500 LIMK 1634 16,94 200 16:39:30
A barra amarela das Melhores Ofertas apresenta: x| 16:3 GRADL 10.000 16,92 16,98 400 LINK 16:34 ||=] 1692 100 16:39:29
1.Quantidade de ofertas cujo valor é a melhor oferta de compra [Haws™,
2. Somatdrio do volume das ofertas cujo valor é a melhor oferta de compra [1634 BOV  Leilao De Saaql1 Prorrogado Ale As 16:36:03 _ A
3.Valor da melhor oferta de compra. 1633 BOV  Leilao De Saaqi1 Promogado Ae As 16:35:03 _ J
4.Valor da melhor oferta de venda. 1632 BOV Leilao De Saag11 Prorrogado Ate As 16:34:03
5. Somatorio do volume das ofertas cujo valor € a melhor ofertade venda 1631 Bov  Leilao De Saaa11 Prorrogado Ate As 16:33:03
6. Quantidade de ofertas cujo valor é a melhor oferta de venda 16:30 BOV  Leilao De Saaqll Prorogado Ate As 16:32:03
16:29  BOV  Leilao De Saagll Prorrogado Ate As 16:31:03
16:28 BOV  Lupatech {lupa - Nm) - Delib. Da Assembleia De Debentur...
1628 B | pilan Cie Saan11 Prorronadn e A 963003 il




Cada ordem listada apresenta:
v Hora do envio da ordem
" Nome da corretora que esta fazendo a oferta
" Quantidade da ordem - quantidade de ativos que o investidor deseja comprar
v Preco da ordem - valor que o investidor esta disposto a pagar por cada ativo

Ordens de Compra

As ordens de compra sao listadas no cronolégica crescente, ou seja, as 16:40 PACT 300 16,94
lado esquerdo da lista de ordens do ofertas mais antigas séo listadas | L L |_ Preco
Book de Ofertas. primeiro e, consequentemente, Hora L Corretora LQuantidade

Quando vocé for vender um determina-
do ativo na bolsa de valores, vocé
deveria dar uma olhada nas ofertas de
compra do mercado para saber se

executadas primeiro quando uma
ordem de venda de mesmo valor for
ofertada.

Exemplo: De acordo com o Book de

Oferta de compra

l— Maior valor

alguém esta disposto a pagar o valor Ofertas acima, se todas as ordens de 16:40 PACT 300 16,94

que vocé deseja receber. compra no valor de R$ 16,94 forem 16:40 CREDI 900 16,94
executadas, as ofertas de RS 16,93 16:39  LINK 5.200 16,93

A lista de ordens de compra demonstra serao movidas para o topo da lista, 16:39  LINK 300 16,93

todos os investidores que enviaram diminuindo o valor da melhor oferta de 16:30  LINK 300 16,93

ordens através de suas corretoras para compra. 16:39 MORG: 100 16,93

comprar um determinado ativo. 16:40 LINK 400 16,93
Quando determinado ativo for 1640 MERRI 5800 16,93

As ordens de compra sao listadas em extremamente liquido, as ordens do 16:40 LINK 1100 16,93

ordem decrescente de valor, ou seja, do outro lado do Book de Ofertas 1636 %P 100 16,92

maior valor para o menor valor. O maior tenderao a perseguir os valores das 1636 _LiNK' 3 000 16,92

valor que algum investidor aceita pagar melhores ofertas de compra e de 1636 LINK 2000 16,92

pelo ativo encontra-se no topo da lista. venda, movendo-se para cima ou para 16:36 LINK 00 1692
baixo, tendendo sempre a manter o 16:39 LINK 2000 16,92

Cada nivel de preco apresenta uma valor de spread do ativo. 1639 LINK 00 16,92

coloracao diferente de fundo, tornando 16:39 LINK 200 16,92

a visualizagao do que o mercado aceita No entanto, quando o spread entre os 1639 LINK 200 16,92

pagar pelo ativo mais facil. valores das melhores ofertas de compra 16:39 LINK  12.000 16,92

, e venfia 'Forn?—se cada vez maior, & uma 16:39 CREDI  5.000 1692 Menor valor
Dentro de cada nivel de preco, as clara indicacao que este ativo esta | 16:33 GRADL  10.000 16,92 —

ofertas sao listadas em ordem

perdendo liquidez.



v
v
v
v

Ordens de Venda

As ordens de venda sao listadas no lado
direito da lista de ordens do Book de
Ofertas.

Quando vocé for comprar um determi-
nado ativo na bolsa de valores, vocé
deveria dar uma olhada nas ofertas de
venda do mercado para saber se
alguém esta disposto a aceitar o valor
que vocé deseja pagar.

A lista das ordens de venda demonstra
todos os investidores que enviaram
ordens através de suas corretoras para
vender um determinado ativo.

As ordens de venda sao listadas em
ordem crescente de valor, ou seja, do

Cada ordem listada apresenta:

menor valor para o maior valor. O
menor valor que algum investidor
aceita receber pelo ativo encontra-se
no topo da lista.

Cada nivel de preco apresenta uma
coloragao diferente de fundo, tornando
a visualizagao do que o mercado aceita
receber pelo ativo mais facil.

Dentro de cada nivel de preco, as
ofertas sao listadas em ordem
cronoldgica crescente, ou seja, as
ofertas mais antigas séo listadas
primeiro e, consequentemente,
executadas primeiro quando uma
ordem de compra de mesmo valor for
ofertada.

Preco da ordem - valor que o investidor esta disposto a vender por cada ativo
Quantidade da ordem - quantidade de ativos que o investidor deseja vender

Nome da corretora que esta fazendo a oferta

Hora do envio da ordem

oas

Preco

400 LINK 1640

[ L Hora

Corretora

Tamanho

l— Menor valor

16,96
16,96
16,96
16,96
16,96
16,96
16,97
16,97
16,97
16,97
16,97
16,97
16,97
16,97
16,97
16,97
16,98
16,98
16,98
16,98

400 LINK 16:40
900 CREDI 16:40
400 LINK 16:40
400 LINK 16:40
500 LINK 16:40
400 LINK 16:40
400 LINK 16:34
400 LINK 16:34
5.400 CREDI 16:34
500 LINK 16:34
400 LINK 16:34
800 LINK 16:39
10.000 GRADL 16:39
5.000 MORG: 16:40
300 LINK 16:40
£.000 LINK 16:40
300 LINK 16:31
4.900 CREDI 16:34
500 LINK 16:34
400 LINK 16:34

I— Maior valor



As Cores do Book de Ofertas

Coloracao de fundo verde

Uma ordem de compra ou de venda no
Book de Ofertas pode apresentar a
coloracao de fundo verde em duas
ocasioes:

Quando o valor dessa ordem aparece
no Book de Ofertas pela primeira vez;

Quando o preco da ordem for aumentado.

Coloracao de fundo vermelha

Uma ordem de compra ou de venda no
Book de Ofertas pode apresentar a
coloracao de fundo vermelha em duas
ocasioes:

Quando essa ordem for deletada do
Book de Ofertas;

Quando o preco da ordem for diminuido.

Coloracao de fundo amarela

Uma ordem de compra ou de venda no
Book de Ofertas pode apresentar a
coloracao de fundo amarela em uma
ocasiao:

Quando o volume dessa ordem for
diminuido.

Se o preco ou o volume de uma ordem
for aumentado, essa ordem sera

deletada e reinserida no Book de
Ofertas. Quando a ordem é reinserida,
seu horario serd atualizado e a mesma
ocupara a banda de preco compativel
com seu novo valor. Tal medida impede
que os investidores mantenham no
Book de Ofertas diversas ordens
pequenas com o intuito de assegura-
rem as melhores posicdes de compra.

Se o preco de uma ordem for diminuido, essa
ordem também sera deletada e reinserida no
Book de Ofertas. Quando a ordem é reinseri-
da, também terd seu horario atualizado e a
mesma ocupara a banda de preco compativel
com seu novo valor.

Se o volume de uma ordem for diminuido,
essa ordem nao sera deletada e reinserida no
Book de Ofertas, portanto seu hordario nao
sera atualizado.

Todas as mudancas nos precos e volumes das
ordens inseridas e deletadas do livro de
ofertas podem ser acompanhadas pela funcao
Fluxo do Book de Ofertas ADVFN, Podera
acompanhar melhor essa ferramenta na
descricdo das abas do Book de Ofertas.
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A diversidade de técnicas de negociacao é tdo abrangente
quanto o numero de negociantes espalhados pelo mercado!
O Book de Ofertas reflete isso...

Considere essa afirmacao...
“Se a demanda por determinado ativo é alta e muitas pessoas
estdo comprando esse ativo, é natural que sua cotagéo suba!”

Portanto...
“Se uma grande quantidade de pessoas comecam a vender
esse determinado ativo, seus precos automaticamente cairGo!”

Mas espere...

“Para cada venda deve haver obrigatoriamente alguém para
vender o ativo e alguém para comprd-lo, permitindo que a
venda se concretize, ndo é mesmo?”

Entdo...

“Uma grande quantidade de vendas
significa uma grande quantidade de
compras.”

O que levanta a questao...
Por que eles estGo comprando um ativo
cujo pre¢o de mercado estd caindo?

O preco de um ativo caindo no mercado
pode significar uma boa oportunidade de
compra. Uma demanda por ativos baratos
nao necessariamente significa algo
negativo. Lembre-se do que Dan Ackroyd
disse para Eddie Murphy no filme Trading
Places (Trocando As Bolas):
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Entendendo as abas dentro do hook de ofertas

Profundidade do Mercado é o termo utilizado para descrev-
er o preco, o volume e o numero de ordens que vocé tem
acesso. O Book de Ofertas ADVFN disponibiliza uma série de
ferramentas de dados que permite que vocé lide facilmente
com todas essas informacdes. Sequem as descricdes das
abas dentro do Book de Ofertas.

Sumdrio

Condensa todas as ordens de uma determinada faixa de
preco em uma Unica linha. No sumario ndo aparece o nome
da corretora que esta fazendo a oferta, pois pode existir mais
de uma oferta do mesmo valor vindo de corretoras difer-
entes.

Essa linha apresenta:

O horario da ultima ordem da faixa de preco

A quantidade total de ordens com a mesma faixa de preco
A quantidade total de acbes ofertadas por todas as ordens
da faixa de preco

O valor da faixa de preco

As cores de fundo representam:

Verde significa novo nivel de preco

Azul significa aumento no nivel de preco
Vermelho significa diminuicdao no nivel de preco

Régua de cores

Representa o volume de cada nivel de precos descrito no
Book de Ofertas. O tamanho da cor esta relacionando ao
volume total somando as ofertas de mesmo valor. As cores
sdo grupadas de acordo com o valor da oferta. Ofertas do
mesmo valor aparecem dentro do mesmo grupo de cor
apenas para facilitar a visualizacdo do Book

e SUMArI0
EID‘u":F'ETH4\[ 3 4 5

|Petrobras PN/ BOV) =] |BOV:PETR4
Completa * Sumario

ULT 18,44 0,19 (-1.0%) Vol: 16,288,800

Nesse exemplo do
ativo PETR4 na op¢do
Sumdrio, tem 11
ordens de compra
totalizando um
volume de 11.000
papéis com o mesmo
valor de RS 18,43

1513

30.800 18,32 18,56 25.000

1511

Régua de
Ofertas de Eumpram El Tudo ~ | Ofertas de Venda Cores
11 11.000 18,43-18,45 2.900 4
[ I i
i’ 15:14 IE] 1845 15:14
15:14 18,42 18,46 26.600 15:14
15:14 18,41 18,47 41.600 1513
15:13 18,4 18,48 20600 7 1513
15:13 [ . 18,39 18,49 43800 5 1513
1513 6 18500 1838 185 (RGN 1514
1514 [|EEEED] 1837 1851 20700 9 1513
1459 6 34500 18,36 18,52 33800 5 1513
1513 4 15100 18,35 18,53 19300 4 1512
1513 5 57.400 18,34 18,54 15600 5 1512
1513 6 4200 18,33 18,55 5300 5 1513
5 1



Existem dois menus verticais logo acima da barra Melhores
Ofertas. Esses menus controlam o quanto das ordens totais
de seu Book de Oferta deve ser disponibilizado pela ferra-
menta, e o quanto dessas ordens deve ser utilizado para a
elaboracao do Painel de Estatisticas.

A quantidade inicial de ordens disponivel para visualizacao e
calculo de estatisticas é 100% (Tudo). O menu vertical
permite que vocé selecione visualizar também 1%, 2%, 5%,
10%, 15% ou 50% de todas ordens do Book de Ofertas.

Ofertas de Compra |Tudc ] 4] |Tudc~] Ofertas de Venda

3 1.800 (MIIMH1-19,02 100 1
;i I

7:14 BRADE 70 5% 01 19,02 100 XPlI 18:!

B:03 3B6 100 10% 01 19,03 100 ITAU 18:«

8:32 SOCOP  1.00{;gq, [01 19,04 100 BRADE18:«

7:04 386 1.0 5o 19 19,04 100 XPl 18:!

F-2N WVnimnk 2 N 10 100n4a iNatlal W DBl 18-

Alguns precos de ordens antigas ainda
presentes no Book de Ofertas podem estar tdo
fora da realidade do mercado que podem gerar
grandes erros estatisticos nos cdlculos executa-
dos pela ferramenta.
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Este é o Painel de Estatisticas com todas as ordens
selecionadas:

Numero de ofertas: Total de ofertas no book
Volume de Titulos: Soma de todas as quantidades
de ofertas no book

Volume médio: Volume de titulos dividido pelo
numero de ofertas

Idade média: Tempo médio que uma oferta
permanece no Book de ofertas

Preco Méd/Vol: Calcula o Pre¢o X Volume de cada
oferta, pelo volume total gerando o Preco Médio.

Como pode comprovar acima, existem muito mais
ordens de venda do que de compra.

Agora a mesma andlise estatistica utilizando apenas
1% dos dados disponiveis para o ativo. Esse 1% em
questao refere-se ao 1% de dados mais préximos
das Melhores Ofertas.

Comparando os dois painéis, com apenas 1% dos
dados disponiveis, existem muito mais ordens de
compra e volume do que ordens de venda.

[ Estaﬁst.\LHistngrama\kﬁrifinu\LTickSnan ;

Compra Venda
N° Ofertas 259 411
Vol Titulos 517.800 653.100
Vol Méadio 1.94949 1.688
Idade Média 16/03 21102
Preco Méd\ol 15,471 15,306

[ Estaﬁst.\LHistugrama\L\Gréﬁnu\l\TickSnnpe

Compra
N° Ofertas 72
Vol Titulos 194.400
Vol Médio 2.700
Idade Média 11:26
Preco Méd\ol 16,906

Venda
63
186.700
2.8963
14:08
17,128




Histograma

O Histograma é uma ferramenta bastante Util capaz de
prover uma visao geral da profundidade do Book de Ofertas,
uma vez que descreve o volume total das ofertas de deter-
minado ativo em uma simples barra grafica. Ele mostra o
volume (eixo-Y) em cada preco (eixo-X).

Importante: O Histograma do Book de Ofertas ADVFN utiliza
para o calculo de sua barra grafica o percentual de volume
de ofertas selecionadas através dos dois menus verticais
localizados logo acima da barra As Melhores Ofertas.

| Estatist. :l Histograma i Erilﬁ::u\kTi::kS::upE
1

Ordens
L~ de venda

. ‘ .l .||.||II || ||| _Tln

Spread

Altos Volumes de Ordens
Ordens de Compra de Venda longe do Spread

Altos Volumes de Ordens
de Compra longe do Spread

O exemplo anterior mostra um Histograma com 5% de todas
as ordens do Book de Ofertas. Como vocé pode perceber, ha
alguns picos de alto volume bastante distantes do Spread. E
possivel que esses picos de alto volume sejam ordens que
estao tentando alcancar os picos de preco.

Verifique seus graficos: essas ordens podem estar localizadas
sobre zonas de suporte e resisténcia. Zonas de suporte e
resisténcia sao niveis de precos onde o preco de determina-
do ativo provavelmente mudard de direcao.




aparece na cor vermelha. O preenchimento roxo em cima ou

O grafico permite ter uma rapida visualizacio do ativo, embaixo da linha (quadrados brancos e vermelhos) repre-
proporcionando uma visao mais abrangente de sua nego- senta o spread entre a forca compradora e a forga vendedo-
ciacdo durante o pregao. ra. Portanto se o preenchimento roxo estiver acima da linha
de negdcios, significa a forca da oferta de compra e se o
[ Estatist. ™[ Histograma | Grafica “ TickScope preenchimento roxo estiver na parte de baixo, representa a
T T T T T T T ligs forca da oferta de venda. A barra amarela representa o
| | = T volume, portanto quanto maior a barra, maior o volume.
e O
60 1200 1300 100 1300 1600 1700 ¥ Nessa aba pode verificar as informacoes detalhadas sobre o
ativo. [ GntaQED\LLEiIEu\I\Indices\l\Fluxu
Hora: informa o horério atual Hoea 1725 VRARNT 1798
A o i ULT 33.06 Méd
Com essa ferramenta consegue visualizar a relacao entre ULT: Ultimo negdcio realizado ABE 32.83 Ant 3264
Oferta de Compra, Oferta de Venda, Negécios e Volume. ABE: Valor de abertura Max 33.18 Preco M
Max: Maximo valor negociado Min 32.68 Neg 17136
Min: Minimo valor negociado Neg Max 3318 Spread
Neg Max: Maxima negociacao MegMin 32 50 Sprd %

Neg Min: Minima negociacao

VABANT: Hora do ultimo negécio realizado

Méd: Valor do preco médio (OFC + OFV dividido por 2)
NEG: Quantidade de Negdcios realizados

Spread: diferenca entre o preco de compra (procura) e

A linha formada pelos quadrados brancos e vermelhos venda (oferta) de uma agao

mostra as ofertas. O quadrado branco significa que ndo Spread %: variagao percentual entre o preco de compra e
houve negdcio. Quando um negécio é realizado, o quadrado venda de uma acao
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Leilbes

Os leiloes sao mecanismos de protecao das bolsas de
valores, protegendo-as de diversos tipos de falhas técnicas,
movimentos de precos descontrolados e tentativas de
fraude e manipulacdo do mercado.

Com o intuito de prevenir grandes distor¢oes nas ordens de
compra e de venda dos ativos, as bolsas de valores execu-
tam obrigatoriamente dois leildes por dia: um logo antes da
abertura do mercado, e outro logo apds seu fechamento.
Esses leiloes estabelecem um preco de abertura e um preco
de fechamento para cada ativo negociado na bolsa de
valores.

Leilbes extraordinarios também podem ser realizados
durante o pregao. Tais leildes ocorrem quando ha a necessi-
dade de restabelecer o equilibrio no preco de determinado

ativo que, por motivos diversos, pode ter fugido de controle.

Os leildes nao sao utilizados apenas para proteger, individ-
ualmente, os precos dos ativos. Cumulativamente, os leildes
também auxiliam na protecao de todo o mercado.

Ap6s a introducao dos leilbes, eventos como a Segunda-Fei-
ra Negra, em 19 de Outubro de 1987, dificilmente ocorrerdo
novamente. Nesse dia, bilhdes de dolares foram extirpados
dos mercados financeiros ao redor do mundo. Os sistemas

de negociacdo automaticos foram os principais culpados
pelo desastre financeiro; primeiro por super-inflarem os
precos das a¢oes, depois por té-los jogado abismo abaixo.

Existem dois gatilhos para a ocorréncia de um leildo durante
0 pregao:

Se o preco de determinado ativo oscilar mais que 10% em
relagdo ao preco estabelecido no ultimo leilao.

Se o prec¢o da segunda melhor ordem de compra ou de
venda de um determinado for mais que 5% maior que o
valor de seu ultimo negdcio executado.

Quando um leilao é ativado, a realizacao de negdcios é
suspensa, e as ordens de compra e de venda no Book de
Ofertas passam apresentar uma colora¢ao de fundo amarela.
Os valores de cada ordem desaparecem sendo substituidos
pelas letras MKT (ordens de mercado).

Ordens de mercado nao possuem um preco estipulado,
sendo apenas ordens que desejam ser executadas, seja pelo
preco que for.

Muitas dessas ordens sao enviadas por instituicoes. As institu-
icdes utilizam os leildes para evitar que sua presenca no horario
regular de negociacdo das bolsas de valores possa gerar defor-
magoes no preco de mercado de determinado ativo.



BOWV:PETR4 ™, 2 3 4 5

ao

[Petrobras PN (BOV) =] [BOVPETR4 ok | [ Busca | Level 3 Montage [@
[ completa™, Suméria | Estaﬁst.\{ Histagrama ™ Grafice ™, TickScope
ULT 18,68 +0,15 (+0.8%) Vol: 14,509,200 |{§] Eﬁ

195
Ofertas de Compra [Tudo ~| @8] [Tudo ~| Ofertas de Venda o
1 300 20,55-0,01 1500 1 7100 1200 1300 1400 1500 1600 1700
[ 11 1 [ CotaQED\LLeilﬁn\l\lndices\]\Fluxo
A 17:25 LNk 5.200 MKT MKT 7.300 LINK 17:25 Eﬂa 1;?; :’#3“” Eég
17256 LIMK 19.100 MKT MKT 200 LIMKE 1725 ABE 18..55 A:t 18:53
lpfealae el 300 MKT MKT 100 XPl 17:25 ||ppax 18.71 Prego M
17:256  XPI 100 MKT MKT 14.000 MORG17:25 ||Min 18.46 Neg 14084
17:25 386 25.000 MKT MKT 102.000 MORG: 17:25 ||Neg Max 18.71 Spread -1.84
17:26 386 7.000 MKT MKT 1.000 386 17:25 |[NegMin 18.46 Sprd % -9.8%
17:25 386 1.300 MKT MKT 600 386 17:25 | [ Negéeios™
1725 ATIVA 6.700 MKT MKT 131.600 AGORE1T:25 || = 18,68 100 17:24:58
1725 ATIVA 11.300 MKT MKT 10.200 GRADL 17:25 18,71 16.000 17:24:56
17:25 SAMNTA 4.800 MKT MKT 5.000 ICAP 17:25 18,7 1.000 17:24'56
17:25 LIMK 4.300 MKT MKT 1.600 ITAL 17:25 18,7 30.000 17:24:56
17:25 CONC 100 MKT MKT 600 LIME 17:25 18,60 2000 17:24:56
17:25 BRADE 13.000 MKT MKT el SRl 18,69 1.000 17:24°5R
17:25 HSBC 1.500 MKT MKT 1.000 ITAL 17:25 18,67 1.000 17:24:55
17:25 HSBC 3.300 MKT MKT 1.400 DBK 17:26 18,71 100 17:24:40
17:25 ITAL 12.000 MKT MKT 600 308 1726 18,71 100 17:24:40
17:25 BRADE 100 MKT MKT 6.200 HSBC 17:26 18,7 A00 17:24:39
17:25 LIMK 13.000 MKT MKT 11.800 DBk 17:26 18,7 1.000 17:24:39
1725 LIMNK 2.000 MKT MKT 5000 308 1726 18,67 1.000 17:24:36
;| 17:26 JPMOF 55200 MKT MKT 42200 MERRL17:26 j 18,69 1.000 17:24:35

Uma vez que as ordens de mercado
estao disponiveis no topo do Book de
Ofertas, podemos presumir que os
precos das ordens de compra e de
venda de ativos podem se cruzar. Sob
condigdes normais de mercado, tal
condicdo seria impossivel: uma oferta
de compra mais alta do que uma oferta
de venda, imediatamente seria
executada.

Para ocorrer um leildo, é essencial que
0S pregos se cruzem

[

1,524 506.5-462.25 300,000 1 L_I

462.25
479.5
486.85

300,000
1,262,61
7,564

45,348
40,162
35,559

45,210



E claro que eles nao esperam que suas ordens aparecam na
lista com esses precos. As ordens com niveis irreais de precos
enviadas por eles buscavam coloca-los no topo da lista. Eles
tentam assegurar que suas ordens serao finalmente executa-
das, “sem cruzamento de precos”, logo quando o leilao se
encerrar.

Existem 3 conceitos basicos que precisam ser entendidos:

O periodo de duracao de um leilao, que pode serde 5 - 15
minutos, apenas existe para permitir que o Book de Ofertas
seja preenchido com as ordens MKT e as ordens limite

A funcao do leildo consiste em encontrar um preco sem
cruzamento, de modo que o mais alto volume de ativos
possa ser executado.

O preco relacionado a uma ordem limitada é apenas isso, o
limite. Por exemplo, uma ordem limitada de compra de um
ativo a RS 0,10 permite a execucdo de qualquer negocio
abaixo desse valor (ex: RS 0,03, RS 0,07, RS 0,62479).

O leilao busca encontrar um pre¢o sem cruzamento no Book
de Ofertas.

O leilao define o preco sem cruzamento baseando-se no
nivel de preco capaz de realizar negécios com o maior
volume possivel de ac¢des.

O volume total de ordens MKT e seu lado no Book de Ofertas
podem influenciar na escolha do preco sem cruzamento.

104 102 103 102 105 106 107 108 109 110 111 112 113 114 115 116 117

Precos das Ordens de Compra

Precos das Ordens de Compra

Precos das Ordens de Compra

113

120 121 12

123 124 125 126 127 128 129 130 131 132 133p 134 135 136 137 138




Exemplo 1: o valor de RS 0,97 torna-se o preco sem cruza-
mento.

Por que R$ 0,977 Porque a ultima ordem de venda MKT no
Book de Ofertas possuia um volume de 300 a¢des. Esse
volume é grande o suficiente para executar todas as ordens
de compra acima de R$0,97 listadas no lado das ordens de
compra.

O volume da ordem de venda MKT também é grande o
suficiente para executar metade do volume da ordem de
compra de R$ 0,97, mantendo ainda no Book de Ofertas, um
saldo de volume remanescente de 50 a¢des para essa
ordem.

As ordens de compra MKT e as ordens limitadas a RS 0,99, RS
0,98 e RS 0,97 foram todas executadas a R$ 0,97.

Nesse caso, as ordens limitadas a R$ 0,99 e a RS 0,98 foram
executadas em uma melhor condigao que a exigida por
aqueles que enviaram essas ordens. Essas ordens foram
executadas por um preco inferior ao limite estabelecido.

O negdcio sem cruzamento é entao registrado com o preco
de R$ 0,97 e um volume de 300 agoes.

As demais ordens que nédo foram totalmente ou parcial-
mente executadas a partir do leildo agora preencherao o
Book de Ofertas, permitindo que a negociacao recomece (a
menos que este seja o leildo de fechamento do mercado,
que definira o preco de fechamento do pregao do dia).

Exemplo 2: o valor de R$ 102 torna-se o prego sem cruza-
mento.




Por que RS 102? Porque a ordem de venda limitada com
volume de 250 a¢bes permite o cruzamento com o maior
volume de a¢des na lista de ordens de compra do Book de
Ofertas.

A ordem de venda MKT e as ordens de venda de RS 100 e de
R$ 101 séo suficientes para cobrir o volume total da ordem
de compra a RS 104. 200 das 250 acbes da ordem de venda
de R$ 102 sao utilizados para executar as ordens de compra
a RS 102 e RS 103, restando ainda 50 acdes a serem executa-
das na ordem de venda a R$ 102.

After the auction, the unfilled orders
populate the book

6wl [ w

As demais ordens que nao foram totalmente ou parcial-
mente executadas a partir do leildo agora preencherao o
Book de Ofertas, permitindo que a negociacao recomece (a
menos que este seja o leildo de fechamento do mercado,
que definira o preco de fechamento do pregao do dia).

Na vida real, os leildes lidam com uma quantidade de
valores e volumes de a¢bes muito maiores do que os utiliza-
dos em nossos exemplos.

Para ajuda-lo a acompanhar o que realmente esta aconte-
cendo durante os leilées da bolsa de valores, a ADVFN
desenvolveu um painel de acompanhamento de Leil6es.

| GntaEEu :| Leildn i Indices\l\Fluxn

Preco Referencial 492,041
Preco Medio Diario 493. 2966
Preco Tedrico 492.9
Volume Teodrico 8,021,618
Hora 14:59
Comeco 14:410
Duracgao (min) 4:43




Essa aba proporciona uma visao geral do mercado interna-

cional, reiine os principais indices mundiais com infor-

macodes sobre o ultimo valor (ULT) e a variacao por pontos

em relacdo ao fechamento (VAB)

[ cotagdo™ Leildo™ Indices™] Fluxo

Ihovespa hR73I7ATG  B64.056
IBX-50 Brasil 8670.5208 117.9108
IBX Brasil 21271.242  277.202
IWBX-2 Bovespa G6830.0706 119.7206
Dow Jones 14559.65 1119
NASDAQ 3252.79 17.16
Nikkei 12471.62 -74.84

Noticias regulamentares da Bovespa e de outras fontes
sobre mercado financeiro

Mews
1454 BOV  (teka3)- Atencao:novo Preco-base Para O Limite Intradiario... =
14:33  BOV  Santher (stiz) - Demaonstracoes Financeiras De 31/12/201...
14:32 BOV  Polo Cap Sec (plsc) - Demonstracoes Financeiras De 31/... . .
14:30 BOV  Belapart (pbel-mb) - Demonstracoes Financeiras De 31/1... PBEL3B Belapart ON
14:29 BOV  Belapar (phel-mb) - Demaonstracoes Financeiras De 31/1... PBEL3B Belapart ON
14:06 BOV  Leilao De [bovp51 Ate As 14:08:29 - Oscilacao Maxima Per..
13:57 BOV  Leilao De Cruzd31 Ate 13:58hs - 800/ 0,50 C3 V386
119 BOV | silan De Ihawff2 Ate 1338 00he - 101103 A0 CIN? Y07 bl

<«
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A funcao Fluxo do Book de Ofertas atualiza as altera¢des no
volume e no preco das ordens que ocorreram nos ultimos 1,
5,10, 15, 30 e 60 minutos.

[ cotagdo™] Leildo™| Indices™| Fluxo™,

Compra Venda | Fontos
Inserir 105 128
Deletar 110 124 -4
Preco + 16
Preco - an -5
Tamanho +
Tamanho - 36

Coluna 1 min: Informacdes sobre o que aconteceu no book
no ultimo minuto. Se desejar aumentar o periodo, basta
clicar no quadrado 1 min.

Coluna de compra: mostra tudo relacionado as ofertas de
compra

Coluna de venda: mostra tudo relacionado a oferta de venda
Coluna Pontos: é a diferenca entre compra e venda

Linha Inserir: todas as ofertas inseridas no book no periodo
escolhido

Linha Deletar: todas as ofertas canceladas no book no
periodo escolhido



Interpretando os dados do Book de Ofertas

Talvez o mais desejado e requisitado tipo de indicador deve
ser um capaz de identificar o primeiro momento de uma
mudanca significante na direcdo da cotacdo dos precos de
determinado ativo.
Contexto é tudo!
Vocé sempre deve procurar o ativo certo na hora certa.

A grande maioria das blue chips — acées mais liquidas da bolsa
de valores - varia frequentemente em uma banda de precos
bastante estreita. O grafico abaixo é um indicativo da variacdo
de precos da maioria dos ativos negociados no mercado. O
preco do ativo flutua dentro de banda de precos de apenas R$
0,02. A variacao da cotacdo desse ativo é bastante cadtica e

muito dificil de prever uma direcdo de movimentacao futura.
Para utilizar o Book de Ofertas para tentar predizer uma
potencial mudanca de direcao dos precos, vocé precisara
identificar um ativo extremamente volatil, ou identificar em
guais momentos determinado ativo costuma apresentar
sinais de alta volatilidade. Exemplo: split de acbes, datas de
ex-dividendo, datas de eventos cruciais para o futuro da
empresa.

Uma mudanca crucial na direcdo dos precos de um ativo
normalmente é identificada por um forte aumento no

volume total de negécios e por um aumento consideravel
do nimero de ordens de compra ou de venda do ativo.
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Ordens de compra

Todas as ordens de compra de um determinado ativo foram
enviadas por investidores que desejam abrir posicao no
mercado, comprando esse ativo a um preco especifico.

Esses investidores desejam gastar o minimo possivel para
atingirem seus objetivos. Eles poderiam perfeitamente
comprar esses ativos simplesmente pagando o que os
vendedores estdo pedindo pelo ativo, mas eles sempre
tentardo pagar um preco mais baixo do que os vendedores
estdo oferecendo.

Ordens de venda

Todas as ordens de venda de um determinado ativo foram
enviadas por investidores que desejam fechar posicdo no
mercado, vendendo esse ativo a um preco especifico.

Esses investidores desejam receber o maior valor possivel
para atingirem seus objetivos. Eles poderiam perfeitamente
vender esses ativos simplesmente pagando o que os com-
pradores estdo oferecendo pelo ativo, mas eles sempre
tentarao receber um preco mais alto do que os compradores
estdo oferecendo.
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Lembre-se! Sinais de pressao no Book de Ofertas podem
significar tendéncia de mudanca na direcdo dos precos de
determinado ativo.

O preco da cotacao de determinado ativo tenderd a cair
quando existir...

Baixo volume de ordens de compra
+
Grande volume de ordens de venda
+
Preco das ordens bem préximos as Melhores Ofertas

Nesse caso, existe uma grande possibilidade de todas as
ordens de compra serem executadas rapidamente, diminu-
indo mais ainda a pressao compradora e aumentando a
pressao vendedora.

Quanto menor for o preco das ofertas de compra de deter-
minado ativo, maior sera a tendéncia da cotagao desse ativo
continuar caindo.

Por outro lado, dificilmente a cotacdo desse ativo continuara
a subir, pois uma grande quantidade de ofertas de venda
sem compradores suficientes diminuirdao a demanda pelo
ativo e fardo com que seu preco caia.

O preco da cotacao de determinado ativo tenderd a subir
quando...

Grande volume de ordens de compra
+
Baixo volume de ordens de venda
+
Preco das ordens bem préximo as Melhores Ofertas

Nesse caso, existe uma grande possibilidade de todas as
ordens de venda serem executadas rapidamente, diminuin-
do mais ainda a pressao vendedora e aumentando a pressao
compradora.

Quanto maior for o preco das ofertas de venda de determi-
nado ativo, maior sera a tendéncia da cotacdo desse ativo
continuar subindo.

Por outro lado, dificilmente a cotacdo desse ativo voltara a
cair, pois uma grande quantidade de ofertas de compra sem
vendedores suficientes aumentardo a demanda pelo ativo e
fardo com que seu preco suba.

Veja o que realmente esta no Book de Ofertas! Nao fique
cego pelo que vocé deseja enxergar!

Serd que o seu timing esta correto?
Vocé acessa a tela do Book de Ofertas

e a mensagem é bem clara:
O preco do ativo deve cair...




Mas...

O Book de Ofertas pode estar em um processo de retifi-
cacgao...

3

Sera mesmo que o preco ja caiu?

Tenha certeza de que vocé esta certo!

Vocé pode pensar que pode ter encontrado um bom sinal,
mas sera que os volumes das ordens sao realmente grandes
o suficiente?

Lembre-se sempre de:

J Analisar a tela do Book de Ofertas

Olhar o numero total de negécios
Checar os volumes historicos através dos graficos

Verifique se os volumes das ordens realmente representam
um obstaculo genuino para uma mudanca crucial da direcao
dos precos do ativo.
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A ADVFN incluiu diversas ferramentas graficas e estatisticas
na tela do Book de Ofertas. Essas ferramentas auxiliam o
investidor a executar suas pesquisas, diminuindo a necessi-
dade de mudancas de paginas, mantendo sua tela do Book
de Ofertas sempre aberta.

O que o Book de Ofertas nédo diz pra vocé?

Existem algumas coisas que o Book de Ofertas ndo consegue
dizer a vocé:

O volume de negécios que atingem as Melhores Ofertas sem
terem tempo de aparecer no Book de Ofertas.
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Algumas ordens sao enviadas para o Book de Ofertas, mas
nao tém tempo de serem listadas, pois sao imediatamente
executadas logo apds terem sido enviadas.

Ordens que sao parcialmente ou completamente escondi-
das da tela do Book de Ofertas.

Mesmo assim, ao de comecar a utilizar o Book de Ofertas,
vocé pode comecar a sentir essas ocorréncias simplesmente
por entender como a ferramenta se comporta.

Vol: 8,676,000

Ofertas de Compra [Tudo x| 24| [Tudo x| Ofertas de Venda
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Ordens Iceberg

Um iceberg possui apenas um oitavo de sua massa total
acima da superficie d'agua: a maior parte permanece
submersa. As Ordens Iceberg, assim como os gélidos blocos
de gelo, nao revelam o tamanho original da ordem no Book
de Ofertas.

Uma Ordem Iceberg contém, originalmente, um grande
volume de ativos, mas apenas demonstra uma pequena
quantidade desses ativos no Book de Ofertas.

Quando uma Ordem Iceberg é parcialmente executada, sua
data é atualizada e a ordem retorna para o fim da fila de
ordens de mesmo nivel de preco, aguardando por novas
execucoes. Este movimento perdura até que o volume total
da ordem seja completamente executado.

O limite para o numero total de ativos presentes em uma
mesma Ordem Iceberg é estabelecido pela bolsa de valores.
Por serem atualizadas a cada execucao parcial de seu
volume, retornando para o final da fila de sua faixa de nivel
de preco, essas ordens podem causar inesperadas barreiras
para o movimento dos precos do ativo, criando zonas de
suporte e resisténcia.

As Ordens Iceberg podem permanecer listadas no Book de
Oferta durante todo o pregéo, sem permitir a variacdo do
preco do ativo.



Level 3 Montage

Tradicionalmente, os ativos listados em uma determinada
bolsa de valores apenas podem ser negociados nos merca-
dos dessa bolsa. Porém, ocasionalmente, algumas empresas
listam seus ativos em mais de uma bolsa de valores. Mesmo
assim, o investidor nao pode comprar o ativo em uma bolsa
e vendé-lo em outra.

No entanto, com o advento da ferramenta Facilitadora de
Negocios Multilateral (MTF, na sigla em inglés), este tipo de
impedimento pode estar com os dias contados. As ferramen-
tas MTFs permitem a negociacdo de ativos listados em
diversas bolsas de valores. O sonho de poder comprar um
ativo em uma bolsa de valores e vendé-lo em outra agora
pode ser realizado. Estima-se que cerca de 40% das acdes
atualmente listadas na Bolsa de Valores de Londres (LSE)
podem ser negociadas em outras bolsas de valores. Todos os
negdcios realizados através dos MTFs devem ser transpar-
entes e publicados em tempo real, salvo excecdes especificas.

Para que um investidor possa negociar o mesmo ativo em
diferentes bolsas de valores, sua corretora de valores
mobilidrios deve ter acesso a uma ferramenta MTF, permitin-
do que vocé tenha acesso as melhores ofertas de compra e
venda para determinado ativo. Nem todas as corretoras
disponibilizam para seus clientes esse tipo de ferramenta.

O Book de Ofertas ADVFN esta totalmente preparado para
listar todas as ofertas de compra e venda de determinado
ativo espalhadas em diversas bolsas de valores.

Basta acionar a funcao Level 3 Montage de seu Book de
Ofertas para que todas as ofertas registradas nas diversas
bolsas de valores entrelacadas pelos MTFs aparecam nas
listas de ordens de compra e de venda do ativo.

Vocé pode ligar ou desligar a ferramenta Level 3 Montage

através do pequeno box no canto superior direito da tela do
Book de Ofertas.
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Assim que as corretoras de valores brasileiras e a BM&F-
Bovespa adotarem as ferramentas MTFs, vocé prontam-
ente terd acesso no Book de Ofertas ADVFN a todas as
ordens de compra e de venda de um determinado ativo
enviadas de diferentes bolsas de valores.

Vocé pode imaginar comprar acdes da Petrobras no
mercado Bovespa e vendé-lo na Bolsa de Valores de Nova
lorque, onde as a¢des da Petrobras também estao lista-
das? E o oposto, ja imaginou poder comprar agdes da
Apple diretamente de seu home broker?

Essa realidade esta bem proxima e a ADVFN ja estd
pronta para recebé-la...
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